


Public School Capital Construction Assistance Board 

FY2023-24 BEST Supplemental Grants  

Round 2 

BACKGROUND: 

We will start at 1:00PM on August 7, 2023. The CCAB intends to conclude supplemental 
grant reviews by 4:00PM. If necessary, the meeting may run longer. If we experience 
overruns on time or difficulties with technology, we will move the announcement of the 
final prioritized list and official motions on approvals by the CCAB to a later date. 

Funding Availability for FY24: 

• Cash Grants: $110,000,000
• Supplemental Grants: $49,705,220

Senate Bill 23-220 allocates $49,705,220 for the purpose of funding supplemental grants 
related solely to cost overruns caused by COVID-19 pandemic related inflationary pressures and 
supply chain disruptions. The bill creates two grant rounds for Fiscal Year 2024.  

The six requests below were awarded grants at the May 2023 CCAB meeting.  

$15,452,217.30 remains for the second round of FY24 Supplemental Grants, related to cost 
overruns in projects caused by COVID-19 Pandemic-related inflationary pressures and supply 
chain disruptions. Any remaining funds after this grant round will be applied to projects on the 
traditional FY24 BEST grants prioritized list. 

Individual Grant Application Review: 
1) When a grant is up for review, the Director will call on the grant applicant to present.

County District/School Project Description
BEST Request 

Amount

Applicant 
Matching 

Contribution

Total Request & 
Matching 

Contribution
Alamosa ALAMOSA RE-11J Supplemental FY23 DW HVAC Upgrades 2,465,092.31$    1,006,868.69$     3,471,961.00$      
Weld JOHNSTOWN-MILLIKEN RE-5J Supplemental FY22 HS Conversion to MS 3,469,334.52$    2,410,893.48$     5,880,228.00$      
Otero ROCKY FORD R-2 Supplemental FY22 PK-12 HS Addition/Renovation 5,324,719.00$    -$            5,324,719.00$      
Larimer THOMPSON R2-J Supplemental FY22 MS Renovation & K-5 Addition 556,567.11$        1,129,999.88$     1,686,566.99$      
Baca WALSH RE-1 Supplemental FY22 PK-12 School Replacement 14,828,679.20$  838,176.80$        15,666,856.00$    
Montrose WEST END RE-2 Supplemental FY22 New PK-12 7,608,610.56$    749,744.44$        8,358,355.00$      

Supplemental Grants (6) 34,253,002.70$  6,135,683.29$     40,388,685.99$    

1



2) The Director will introduce the project (applicant name & project title), then ask the presenters
to introduce themselves.

• *Recusals: Please announce your recusal, turn off your mic and camera.
3) The presenters will be given a two-minute window to present to the CCAB:

• The presentation should include any items the applicant wishes to highlight or address
pertaining to the proposed project. No visual materials will be allowed for the
presentation.

4) Following the applicant’s presentation, the Board Chair will open the floor to CCAB discussion.
5) The CCAB will then vote on moving the project to the recommendation shortlist.

• *Chair will ask if any opposed. If there are any, a roll call will be held.
6) If an application is voted to the shortlist and a waiver is requested as part of the application

package, the CCAB will evaluate the waiver, ask any questions, and complete a waiver
evaluation sheet.
• NOTE: Statutory Limit waivers (to prevent exceeding maximum available bonding capacity)

are required by statute. There will not be a review or vote.
o *There will be a roll call vote for all waiver reqeusts.

• The Board Chair will entertain a motion to approve each waiver.
o An applicant whose waiver request is denied is still eligible to receive a grant.

7) After all questions have been answered, each CCAB member will finalize their Scoring
Worksheet.

8) This process will be repeated until all applications have been reviewed.
9) Upon completion of all application reviews, Division staff will complete the recommended

shortlist.

NOTE: Two-minute presentation and having a representative(s) present is optional. The 
applicant will not be penalized for the absence of either. 

Review of Prioritized Grant Applications: 
After all reviews are complete, scores and ranks will be compiled by staff to create a prioritized 
shortlist. The CCAB will review the list separately, make any final remarks, and then make their 
final motion to approve the list.  

• Per to SB23-220, Supplemental Grants do not require further review or approval.

The abovementioned is only intended to be a general outline of the process. The CCAB's 
recommendations will be made in accordance with applicable statutes and rules. 
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Number
County Applicant Name Project Title BEST Request Amount Applicant Contribution

Total Request & 

Matching Contribution

 4 Pueblo Chavez Huerta K‐12 Preparatory Academy
Supplemental FY21 DHP HS Add/ Reno ‐ ECMS Modular 

Replacement
5,360,252.16$                    223,343.84$     $     5,583,596.00 

19 Pueblo PUEBLO CITY 60 Supplemental FY21 Sunset ES Replacement (2) 84,840.00$                         16,160.00$       $     101,000.00 

30 Pueblo PUEBLO CITY 60 Supplemental FY21 Franklin ES Replacement (2) 83,160.00$                         15,840.00$       $     99,000.00 

41 Baca Vilas RE‐5 Supplemental FY22 Vilas System/Safety Upgrades (2) 845,095.66$ 44,478.72$       $     889,574.38 

56 Huerfano HUERFANO RE‐1 Supplemental FY21‐22 John Mall High School Replacement  $                      534,783.00   $               207,971.16   $     742,754.16 

69 Ouray RIDGWAY R‐2 Supplemental FY21‐22  Ridgway ES Renovation 155,197.20$                       232,795.80$       $     387,993.00 

80 Las Animas TRINIDAD 1
Supplemental FY22 Trinidad HS Health, Safety & 

Ventilation Upgrades (1)
3,640,175.80$                    191,588.20$       $     3,831,764.00 

Totals 10,703,503.82$                  932,177.72$      11,635,681.54$                 

BEST FY23‐24 Supplemental Round 2 List of Applications
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Chavez Huerta K-12 Preparatory Academy 
Supplemental FY21 DHP HS Add/ Reno - ECMS Modular Replacement 

BEST Request $ 5,360,252.16 
District Match $ 223,343.84 
Calculated Total $ 5,583,596.00 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$ 40,895,406.01 

Calculated Match Percentage  4.00% 
CDE Minimum Match 12.00% 
Waiver? Y/N YES 
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COLORADO 

Deputment Qf Edllcation 
Division of Capital Construction 

BEST Charter School Grant Waiver Application 

Charter Name: Chavez Huerta K-12 Preparatory Academy

1. Please describe why a waiver or reduction of the matching contribution would significantly enhance educational 

opportunity and quality within your charter school, or why the cost of complying with the matching contribution would 

significantly limit educational opportunities within your charter school.

2. Please describe any extenuating circumstances or unusual financial burdens which should be considered in

determining the appropriateness of a waiver or reduction in the matching contribution.

,, I� 
Required 

croooc.n
FORM • PSF--ccolC 

EOAC APPROVED 

Page 2 

These increased costs due to COIVD have taken away the opportunity for CHPA to 
implement some educational IT related components such as virtual reality additional 
classrooms and to implement fully integrated cloud based educational programing for 
our students. CHPA had to sacrifice 29,787  sq. ft. of core collaboration multipurpose, 
black box concept that was planned to include theater, breakout space, instrumental 
music, virtual reality space and a collaboration space. After a great deal of education 
consternation - debate the original design had to be modified to accommodate 
construction budgets that we busted due to the COVID pandemic the design was altered.   

Should CHPA be granted the waiver for this supplemental grant, leadership could 
implement it post COVID IT educational curriculum with IT integrated much sooner. 

In January 2020, CHPA submitted a BEST grant application and was shortlisted 
as a backup project (#63 of out 67 projects) At part of the $29,945,505.00 CHPA 
20-21 BEST grant the required match was $3,294,005. However, CHPA was
approved for waiver of $1,197,820 for a net cash match of $2,096,185.35 or 7% of
the project costs. After the COVID pandemic, CHPA resubmit a $35,041,841 grant
for the same project and was once again shortlisted as a backup project.
Fortunately, for CHPA another school district could not pass a bond election to
obtain their required match and CHPA was awarded a $35.041 BEST cash grant
in December 2021. This math portion had increased from 11% to 14% and CHPA
did not receive a waiver. CHPA had passed a Bond supplement to its refinanced
2020 Bond to obtain its required $4.905 million required match. This cash match
grew $2.809 million from the Jan 2020 grant as the result of not obtaining a
waiver and the increased due to the $5.096 million increases in the cost of the
project due to COVID prices escalations. This increased costs have taken away
the opportunity to implement some educational IT related components such as
virtual reality, theater production, animation and other IT drive educational
classrooms.
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17% 17%
Yes -5%
Yes 5%
1 -1%
NA 0%
1-Obtained -1%
1-Obtained -5%
7% -3%
77.3% -4%
14.48% 0%
16.28% 0%

12%
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4%
12%

-8%

CHPA has been aggressive with apply for grants working with the City and county for 
funding of various projects. However, a number of them have been unsuccessful. 

Due to the location of the charter school, CHPA has been successful on getting a !.5 
million grant to building two city blocks on 18th street that will connect the 
community and school to a main arterial access road to Hwy 78 and Pueblo Blvd. This 
will provide direct access to the school and the community in lieu of several 
convoluted access routes. 
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PUEBLO CITY 60 
Supplemental FY21 Sunset ES Replacement (2) 

BEST Request $ 84,840.00 
District Match $ 16,160.00 
Calculated Total $ 101,000.00 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$ 26,606,635.00 

Calculated Match Percentage 16% 
CDE Minimum Match 16% 
Waiver? Y/N NO
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PUEBLO CITY 60 
Supplemental FY21 Franklin ES Replacement (2) 

BEST Request $ 83,160.00 
District Match $ 15,840.00 
Calculated Total $ 99,000.00 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$ 25,654,906.00 

Calculated Match Percentage 16.00% 
CDE Minimum Match 16.00% 
Waiver? Y/N NO

30

Hoskinson_J
Rectangle



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

����� !��"# $%%#�&"��'�() !"&�#��* ��'+�#,-. /01 2345/ 4667894/8:5 8; .:3 <:31 /045 :51 .49878/=> 15/13 1490 .49878/= 54<1 45? ;90::7 9:?1> 45? /015 <43@ AB/013A .:3 C49878/= D=61 45? 15/13A<E7/8671 .49878/81;A .:3 /01 1F67454/8:5G!"&�#��* (�+'$) H !"&�#��* I"J,KLM "�N O&P''#Q'N,KLMR S���T��� U	�� V W��X���� � Y�Z[H!"&�#��* \*%,]) ̂P"� �L &'��"��,N _��P�� �P, "++,&�,N +"&�#��*̀a	��	T ��� ���� ����bcd�����	���
�e
f����������g��f�����bh�����bi��	���h������� j����� U���� k��� U	��l���� k���j����� ��
 m�	���	�� g
�	����n�
�� j�����e�
�����fi��
�������� o���U	��n�

�� U	��j�����fj�V������n����������� �fp����� ������ �q������rbf ���� �����H!"&�#��* s_�,�LP�%Q) ̂P' �L �P, +"&�#��* '_�,N t*̀u� ��� ��V������ � v���
v �� ���� 	��� �� �� ��X��� ��b 
���w ���� � ����� � ��� V�	����b� WV ��� V�	����b �� 	�������b �����
 � V����	�
����	� ������ v��
 ����bv �w �V ��� �����	��� �� ������� � V����	��� V�f ����� 
�����	�w ����	� vU	�� d�����	�v�U	�� d�����	�x) (+ �P, "%%#�&"�� �L " QP"��,� O&P''#y (�L���z�, QP"��,� O&P''#y ]sQ{O '� Q'#'�"N' O&P''# +'� �P, x,"+ "�N ]#��Ny _P"� P"%%,�L �'�P, +"&�#��* �+ "%%#�&"�� �,#'&"�,L '� &,"L,L �' ,|�L�̀ aU�� o�X����� V� j������ U	���caWV �����	��� �� � �	�� 
�����	�w �b�� v}�evc}�eH!"&�#��* Q'�N���'�{) x,L&��t, �P, &'�N���'� '+ �P, %zt#�& L&P''# +"&�#��* "� �P, ��J, �� _"L %z�&P"L,N '� &'�L��z&�,N "�Ny �+ �P, +"&�#��* _"L �'� �,_ '�_"L �'� "N,~z"�, "L " %zt#�& L&P''# +"&�#��*y "� �P"� ��J,y %�'��N, �P, �"��'�"#, +'� %z�&P"L��� �P, +"&�#��* '� &'�L��z&���� �� �� �P,J"��,� �� _P�&P *'z N�N)a�"|�JzJ �wYYY 	����	���� ��	��
��� ���	���c
31



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������������������

��������������	�����	�����	�����������������
�����������
�
��� !"����������������	�#���������$�������%���&����"	�����'��(�����)���(������&������� ��*�#���%���&����!��#�������"	��+���������������,���������������-����	���)�������-��+�����
������
�����������	���	������.,�����
������������������������������/�#�����������
�����
���������#�����"��������
������	&��$����������������#�����������(���������������)#�������������	&�0�+���"����������/������(����/�#��������#�����
�����1����(����������#������$������
��.��2��(��� ���#��� �����3������� �������
�����4�������"����#��������
������������	�����5��6�������7���������8��������)64!�6������+��� ���#����7�������������������(�����		���9��"������������������������
���������
��������
������(�������������	���
������#�����
��:�������������	���	����;����#��������'!77��<�����
�����
�)4���=����#��	��7������	�����=����#��������7>!+�?@�A�BCDEFGHC�IJC�KCLCFMN�JGDIOFP�OQ�EMRGIMN�GSRFOTCSCLID�SMUC�IO�IJC�QMEGNGIP�HP�IJC�UGDIFGEI�V�EJMFICF�DEJOON�GL�OFUCF�IO�SMWC�GIDXGIMHNC�QOF�DIXUCLID@�YLENXUC�M�NGDI�OQ�MNN�EMRGIMN�RFOZCEID�XLUCFIMWCL�GL�IJC�MQQCEICU�QMEGNGIP�[GIJGL�IJC�NMDI�IJFCC�PCMFD@)\M]GSXS�./<<<�	����	�������	��
�������	���+̂�����	���������*�	�����(���������
����&�����������$��������	��������������������������������6�	���������_�	�����#��

����������	#�����
�����<<.�����#�����_�=�	&����3�����)��3�+���������	�
��������������	��������������	�������������������������#���#�,����'���,,,/�������#��(�#����������#�
���������$���������������
/����	����	��
�
����
�����

��������
������������
������������������
���(�
����������������
��;���#���/������������������&�����������
������������
����������������&�������A?MEGNGIP�\MDICF�̀NML�aIMIXDb@�cMD�M�?MEGNGIP�\MDICF�̀NML�HCCL�EOSRNCICUd)7��	&������#����������������+6�%�	������8������=�������������7#�����
ef�ghi�jklm�nhopqmrms�k�tknuqurg�vkwrmx�yqkz{�pqmkwm�wi|our�k�nhpg�}urj�ghix�kppqunkruhz{�izqmww�ur�}kw�wi|ourrms�pxmluhiwqg~7������#����
����(�����6�%�	������8������=���������
�����/������������	#�����
6�%�	������8������=����������������	#�����


32



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

����� !��"# $%%#�&"��'�(() (��*+�"�*, ��'+�"- �#"� ."�"��'/*&� 01%*$) 2 ��'/*&� 01%* 34*#*&� "## �5"� "%%#167
22 (8 �5�4 %�'/*&� �4 8'� �5* �*9 &'�4��:&��'� '� �*��'8�����+ '8 8"&�#���*4 8'� &"�**� "�, �*&5��&"# *,:&"��'�%�'+�"-4; %#*"4* �,*���81 �5* %�'8*44�'�"# 8�*#,346 &'�&*��*,)<�=222(8 �5�4 %�'/*&� �4 " 4:%%#*-*��"# �*>:*4� 8'� " %�*?�':4#1 "9"�,*, @AB0 +�"��; %#*"4* ,*4&��C* C��*8#195"� :�8'�*4**� &��&:-4�"�&*4 5"?* �*&*44��"�*, �5�4 �*>:*4�)D�	������ �� 	�����	��� E�������� ��
 �F���E��� ���� G�	�
 H���� ����������� IJDK ���� ��EH�
�	�� G ��L ������
 G��@) 2 M"4 �5�4 %�'/*&� %�*?�':4#1 C**� "%%#�*, 8'� "�, �'� "9"�,*,N< (8 O1*4O; 95"� 9"4 �5* 4�"�*, �*"4'� 8'� �5* �'�P"9"�,N

=

����=������ =����E���Q���� R����	�E���D��	���	�� S����
�D����T U�H����V��� =���E � U����L��� W��
�	����
 =		���������T=X=WJ=YZ�������R��H����R����	�E��� G ��������
=E���	�� [�
��� \��	� ����������� Y�R�U� RGU	�� R����	�E���U�	����TU��� ]�L�̂	����T ]���� UT���E�]��
� R����	�E���<�� U	��Z��
 _��	����Y����� ��
 ̂�	���	��D
�	����̀`U�����E����� R�F���� � ���H����T ����H�
 �����̀̀`a����� ������ �b������

c) 2 d*�*�"# @"&e+�':�, (�8'�-"��'��#*"4* %�'?�,* fghgijk ljmnfiophq rhsoitjuroh "C':� 1':� ,�4���&� '� 4&5''#; "&",*-�&4; *,:&"��'�"# %�'+�"--��+; "�,��8'�-"��'� "C':� �5* "88*&�*, 8"&�#���*4; -"���*�"�&* %�'+�"-4; %"4� &"%��"# &'�4��:&��'� %�'/*&�4 *�&) �#*"4* "?'�, ,*�"�#��+&:��*�� ,*8�&�*�&�*4 �� �5�4 4*&��'�)Iv"w �xxx 	����	���� ��	��
��� ���	���KV���L��� U	�� G [��H���� �� � �x�T��� �
 ��������
 �	�� �� ��� Q��E�� ���� G _����� [� ��� ��������T ��E�
Q��y�E�� V���L��� D��E�����T U	�� ��
 ��� ��E� ��� 	�����
 � V���L��� U	�� G [��H���� �� ��� =����� �x�� _���� Y��TU	��� Q��
 \������� ̂���� ��� ����b�E����T z�x ���
���� �� ���
�� _���{ ������ |� ̂�� ���
���� ��� E�
� �� G����b�E����T �}~ E�����T ��
 ��~ V��� � R�
�	�
 Z��	� D�������� ̂�� 	������ ���GG 	������ G ������ G����
�T� z T�����
_���	�� ���	����� �� {��
�������� ������ | ���
� ���	����� � [�����	����� Y�	���� ��| =	�
�E�	 [����H���������� � ���	���G� _D� � ���	��� G� \���	� � ���	��� G� ���� � E�
�� ���	������ ��
 	������� �� ���	��� �
�	���� ���	���� ��
 � �| DZZ���	����V���L��� U	�� G [��H���� �E���E����
 =J[X I=
H��	�E��� J�� [�
�H�
��� X����E������K ����
� � 	������ G ���� �b��	���������� ���� ���
���� � � ������ ���� G ��������� ̂��	���� ������� 	�������� ������	����� ���������� �	��� ��� ���
� ��H��� ���� �������
���� � �������� ����T��� ��
 	�������� �� ����� 	����� ������ ̂�� H���� G V���L��� U	�� G [��H���� �� � 
�H��� ��
�����	� �	�
�E�	� �	���� ��
 ������� �L���� ���� ������� ���
���� � �� ���
T � ����� ��� ��b� ��H�� G ����� �
�	����� ]� ����
33



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

�		�������������������	�����������	��������������������������
�����������������������������������������
�������������� ���
�
�������������������������
�!
���	�������������"�
���
����#������������$!%"#&��'���(�����	��������������	���������(��	�����
�������������
����
�������������	�������)���'���(����*	�����"�������������	���������������������������������������
�	��������������(�����+�����,���
�,�����-��
������.�������/�
�������,�������0������������1����*��
�������#�����2��*����������3���,�������$�����������(���������	����	���������������&���445���'���(�������	���������1������6�������
���
���������7�����������������8,���
�0����9����
�!	�����44��:;<=>?@A�B?C@<DEAD=F

#���	���	�BG�HF�AI?�J?KD@D?F@L�C?@AD=F�J?C@<DM?�DF�J?ANDO�AI?�E<=E=C?J�E<=>?@APC�?QDCADFR�@=FJDAD=FCS�J?KD@D?F@D?C�=<�DCCT?C�AINA�INU?@NTC?J�L=T�A=�ET<CT?�N�VWXY�Z<NFAG�XE?@DKD@NOOLS�E<=UDJ?�N�J?C@<DEAD=F�=K�NFL�<?O?UNFA�DCCT?C�AINA�F??J�A=�M?�NJJ<?CC?JS�DFODRIA�=K�AI?�CANATA=<L�E<D=<DAD?C�=K�AI?�VWXY�R<NFA�CANA?J�NM=U?G$[NQD\T\����444�	����	�������	��
�������	���&"���4�4�������	���
�����	����������
�
���9+*)��������������	���������������4�������
��	����*��	�����������������
������	���
�����	��������(�
�	���������������,#+������������������
�����
�������������
��������������������	�����	������������������	�������	����)����	���
�����	��	�����������/������,�����	����]�������̂�������,����	���
������������
�����������������������	������
����
������
��������������_�	����
��������������
���������	���
�����	����
�����������
�3���������������������������	�����	�������(�������� ������	�
���������	�
����
���	��������������������	������
��������������!��������������������������������� �������̀5���	���������������_�	���	���
�������������������	�����	��������������)���������������������	��
�����
��������
�	�����	�����������	���������������������_�	����������

����������
�����7����
��)����	���
�����	�������������
�� ����������������������������
���
����������
�	�������������������������	������������	�����	����	����a�������������������	�������(����������	���	�������������������#�����	����	�����������������

������������������
��	�������(��������	��
�
���	�����
�
����������	�����	����������������
���	�������7��������WG�B?C@<DM?�AI?�DFU?CADRNAD=F�NFJ�JDODR?F@?�AINA�INC�M??F�TFJ?<ANb?F�A=�DJ?FADKL�AI?�CANA?J�J?KD@D?F@D?CG$[NQD\T\�2�444�	����	�������	��
�������	���&'�������������������������������	���
�����	�������
�������������
�,]̂ ,�	����	����������������
������������
��������
���	����������������
����������	�����	����
����������
����	���	�������3�����������������������	�
����
���	���������	�����	��������������	������
����������������������	��
������������	�����	������
�������!������
�������������
�,]̂ ,
������
�������_�	��������������	������������������������	������������������������� 	��
�
�������	����������������_�	��
��
���������	�������	����������������������̀5�������������������
�����)����	���
�����	��������/�
�� ���������������������������
���
�������������	�������������
�	���������������_�	��	����)������
�	���������������������	�������(������������
��������������������������������������������_�	�����	��
����	����������������
���	�������7��������c*�����

.���������������9+*)�̂����VWXY�R<NFAC�N<?�E<D=<DADd?J�DF�J?C@?FJDFR�=<J?<�=K�D\E=<ANF@?S�MNC?J�=F�AI?�K=OO=eDFR�@<DA?<DN�E?<�VWXY�fTO?�g�hhfijikiS�lGmn���.�_�	��������������

��������������/��
�����������	�	��������� �������.����	�*	���'�	�����������	��
����	�	���������������.����	�*	���'�	��������	���������
���_�	������������
������
�����	���������	���������������
�	����������������"���������/�������!����	����������.����	�*	���'�	�����������������_�	�������������

��������������/��
����������	�	����������9��
�������	���
�������	�
������������������.����	�*	���'�	������������	��������_�	���������
���
�
�����������������������
�����������	��������
�����������	���������������	�����������������
�'����	����!�������	��������������������_�	�����.�_�	������������������������	��
�������.����	�*	���'�	�����������	��
�����������������
�����_�	��������������������
������������������������������	��������	������������������������	����������.�_�	�����������������
��	��������
���	���	����
�	�����	�������	�����	������������	��	�����	�������2��.�_�	��������������������	��	�����������	����������
�!����	���"�
�������	��������7����
������	����o��������,�-�*��̀�!����������_�	��

34



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������ !"�#$%& '$��#"( '$�)�*"#(+',"�'��*" -'%�!$.� !"�#$%& '$��,"'�/�0+$0$#"*�"11'('"� %2�-�*�"11"( '3"%2�-**+"##"#� !"�#0"('1'(*"1'('"�('"#�%'# "*�-,$3"��4"#(+',"� !"�#($0"�$1�.$+5�0+$0$#"*� $�,"�($60%" "*�.' !� !'#�789:�/+-� �;<-='6&6���>???�	����	�������	��
�������	���@A�����B����������C�����

���������C��
����
�C�	���	B���
�	D������������E�	��������

��

�������������D������C��
������

���	F��D��������	���C���F����D��������������DG�
�
����������G���������������������
�	��������E�	��	����A���H�����	������I��������	���
�������C���JKK>???�������D��������������I��������

���	F�������������
������
�	�����D�	�������B���������
�������	����B��I���D�����������������G����B���DG�
�C�D�����������
��	���C���F��A������I�����
�������

�����	���C���F���
�
��������I�������B�
�D��������D
�C�	�������������������
����	�����	�����A����	���
�����	����
���G�
�������LM������I����
�D��	�����C��
��;J�N>�O?@����

���������	���C��

������	F��������������	���C���F���D��P��4"#(+',"� !"�0%-��'�/�-�*�*'%'/"�("� !- �!-#�,""��&�*"+ -5"�� $�0+"0-+"� !"�0+$0$#"*�#$%& '$�)��$ '�/�-�2�-+(!' "( &+-%)1&�( '$�-%)�'�1+-# +&( &+")�#' "�-�-%2#'#)� "(!�$%$/2)�$+�($�# +&( '$��# -�*-+*#�&#"*)�-�*�"11$+ #� $�"�#&+"� !"�#$%& '$��'#� !"6$# �"11'('"� �-�*�"11"( '3"�&#"�$1�# - "�-�*�%$(-%�+"#$&+("#�;<-='6&6�O>???�	����	�������	��
�������	���@A����	���
�����	�>�
���������D���
�QRSQ���G����F�
��T�����G��B���������
��������
�G���������������������
�	�����G��������E�	��	����U

�������B>������	���
�����	����F�
���������QHV�������������G��
�������������	�������������������E�	����
�������D��������QHV�	�����	������
������B��CC�	���	B���I����D����>���
���D���D�W������������G���D��	������������������G���D������������
�	����������E�	��	����X����
�����������D��C�����G�������������������
�	������������G���������
���������������G��������E�	��	���������G����������
���������C������
���G���D��	��
�����	�����D���G���D��������Y�
�	������	�����D��������	���������B�L?M����Y�
�	����
������D��������	����B��I���D���>���	��
����Z����F�[��	��Q������C������\����\���
]��T���������������C�����X�D���Q�����BX��F�̂��	����B�X�����̂��G�	��
�����D������
����������G���]�_����������H������������������B������	D���������
����������������B���D��;��
�����B����������
�����������������
>����G���D�
������B��������������	��
�
@]�Z����F�
����
��	���	�����C����	����B��B���D>�G�
���B���D>���
��������D������D��B���D����F��	�����̀����G��������������������D�������������	���G�
��������������G��B��D��	����������	��������������	��
�
����Q�����
�aYb�caUQ��B���D�����	����������	�����D�	�����
���������;����������������aYb��B���D@��A�������D�����
�
�	���FC�D�bQde���	���
��������	���
�����
��������D�����
����
������������C���G��B�	�����D����Y�G���
���������
��
�������C�T�������������	��G�
�C����������XVH�����������������������C����
������������f��������D���C��
����W�����C�����	�������Y�
�	�
�������D����C����
�
�	����G��������C�T���������	DD�����	���O��Y�G���
������������
�C���	G������������aQA��������������������������C������		�����A���������������C�XaA�N��̂�D���C��
�������D������
���B���C�	�������	��
����D�����L��Y�
�	�
�����	����������������B��e�C�D��?e���Ke��������Y�
�	�
�����G�������������C���������
������B�������Lg���Q�����
������C�������	��������L?�R����B���D������C���	����	F�������
�C��N�;���������D��������������D���������B���
�����������@�hd����	Bi����� !"�&+/"�(2�#"( '$�)�0+$3'*"�-� '6"1+-6"�1$+�.!"�� !"�*"1'('"�(2�6&# �,"�+"#$%3"*�,"1$+"�1-'%&+"��j%"-#"�"=0%-'��.!- .$&%*�!-00"��'1� !'#�0+$k"( �'#��$ �-.-+*"*�;<-='6&6�O>???�	����	�������	��
�������	���@A����	�����������������������B�	D���������l�����?�����
�������
�C������������U�������?����mC�������I�����
�������D�����C��
����������G�����������������
�
>������	����������������������

���	F��������
�
�	�����D�	����������������
���B��G�
����D���
���	����B��I���D������������	���
�����	���������	���
������������C��
����C�D�����
�����	����?�K���
���
���
����
����������������G�
��C������C�����

������	F�C��������D��
�������D���
�C��
�������n+"� !"�-+(!' "( &+-%)�1&�( '$�-%)� "(!�$%$/2)�-�*�($�# +&( '$��# -�*-+*#� !- �-+"� $�,"�-00%'"*� $� !"�(-0' -%�($�# +&( '$�0+$k"( �($�#'# "� �.' !� !"�j&,%'(�9(!$$%��-('%' 2�o$�# +&( '$��P&'*"%'�"#�"# -,%'#!"*�,2� !"�oon7�0&+#&-� � $�#"( '$��pqqrst�urvwu�o�x�9�y�j%"-#"�+"3'".� !"�j&,%'(�9(!$$%�o-0' -%�o$�# +&( '$��P&'*"%'�"#�z4{o|z!  0}~~...�(*"�# - "�($�&#~(*"1'�-�("~((-,($�# +&( '$�/&'*"%'�"#|�����1���$�)�0%"-#"�0+$3'*"�-��"=0%-�- '$��1$+� !"�&#"�$1�-�2�# -�*-+*� !- �'#��$ �($�#'# "� �.' !� !"�/&'*"%'�"#;<-='6&6�N??�	����	�������	��
�������	���@
35



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������������������������	���������
��� �	�!"�#�$%&'()*%�+,�$-./+0�12%�3445)'361&�4536�78(�93)613)6)6:�12%�4(848&%;�'34)135�'86&1(<'1)86�4(8=%'1�<486�'8945%1)86�87�12%4(8=%'1�;%&'()*%;�)6�12)&�:(361�(%><%&1"�.2)&�&28<5;�)6'5<;%�3�'34)135�(%6%?35�*<;:%1�36;�93)61%636'%�4536�;%986&1(31)6:�28?12%�3445)'361�?)55�93@)9)A%�12%�5)7%�87�12%�4(8=%'1�36;�28?�12%�3445)'361�?)55�*<;:%1�12%�344(84()31%�398<61�87�7<6;)6:�18�(%453'%12%�4(8=%'1�31�12%�%6;�87�)1&�<&%7<5�5)7%"�,81%�36B�)61%6;%;�?3((361%%&�78(�93=8(�*<)5;)6:�&B&1%9&�8(�6%?�'86&1(<'1)86�4(848&%;"CD3@)9<9�EFGGG�	����	�������	��
�������	���HI����	���
�����	������������J��������K����K����
�	���	��K��J��������	��������������	�������
����K�����������J���
�LG�M�������������I����	���
�����	�����
����������	���	��K����
����K����K��J��������	�������������N����������
���
���K�
���O������P����M�����J�����	M���
��������������
�����������
������	�J������������������������I���������	������
�����J�������O������P����M�������
����������Q��R��������I��������	����������K�����M��	������M�����������M�����������������
�K����
�J�����	������������M�M�����������	J���������
��R���J������������
�S�����	���O�������P����M�T�
������U"�#�V5%3&%�;%&'()*%�28?�B8<�2)&18()'355B�23W%�*<;:%1%;�366<355B�18�3;;(%&&�'34)135�8<153B�8(�812%(?)&%�'861()*<1%;�18?3(;�12%'34)135�6%%;&�87�B8<(�73')5)1)%&"�XY34)135�8<153B�78(�12)&�4<(48&%�'8<5;�)6'5<;%�36B�7<6;&�<&%;�18�4<('23&%�3�7)@%;�*<)5;)6:�3&&%18(�%@1%6;�)1&�<&%7<5�5)7%Z�3''8(;)6:�18�B8<(�8(:36)A31)86[&�3''8<61)6:�4(3'1)'%&"\�V5%3&%�&4%')7B�?2%12%(�12%�7):<(%�4(8W);%;�)6B8<(�(%&486&%�(%4(%&%61&�12%�&4%')7)'�377%'1%;�73')5)1BZ�8(�)&�3�;)&1()'1?);%�7):<(%",81%]�̂_̀abcde�_̀fbgb̀hie�cj�klmn�h̀o�fchei_dfibch�c_�pqrc_�_̀hcaqibch�s_qhie�pdei�qtec�ùpchei_qì�chscbhs�fcpgtbqhf̀�obiv�wqgbiqtx̀ h̀oqt�x̀ è_à�yz{w|}�yviig~��ooo�fù�eiqì�fc�de�fùjbhqhf̀�ffqfqgbiqt_̀h̀oqtgctbf�}�_̀�db_̀p̀ hie��g̀_�������������y�}yu}�w�x�m��bh�̀jj̀fi�jc_�iv̀�g_̀abcdet��qoq_ùu�jqfbtbi����j��cd�q_̀�q�g_̀abcde�_̀fbgb̀hi�cj�q�h̀o�fchei_dfibch�c_�pqrc_�_̀hcaqibch�s_qhi��gt̀qè�ùef_b�̀iv̀�pqbhìhqhf̀�qhu�dè�cj�wqgbiqt�x̀ h̀oqt�x̀ è_à�jdhue�CD3@)9<9�EFGGG�	����	�������	��
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Vilas RE-5 

Supplemental - FY22 Vilas System/Safety Upgrades (2) 

BEST Request $ 845,095.66* 
District Match $ 44,478.72* 
Calculated Total $ 889,574.38*  
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$ 7,953,964.37 

Calculated Match Percentage 5.0% 
CDE Minimum Match 41.0% 
Waiver? Y/N Y 

*Budget was revised during review  
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�������	���/8�����$	���������	���������
�����������
�����������	�����������
�������	����������4�������
������������������(���!��(�����������������9����
�����	����� �����
�����	����
�������	�� � ��
�������	������������)�	�����������(��������������	���
�������	!����
��������������	!����������
������������!� ��������!����(�+��)�����<�������������.�(����)�8�����$	��������	�������������
���
�����
��

�������	���(����
�������� ��
���������	����������

�����!�	�����
�
�����������
�����	�!��������	��
��������!��	�� ��
�� ���������������&�	���6���������	�����	!!����
�����
�������+.������
��������(������
�

�������������� ��
��������������������	�������������������	������� ��
������	���������
������� �� ���������
������
������
��&�	����E�CFBRO��OGNFONGBD�>�?��KNAE�OJB�FKREHOHKR�KT�CE�CFBRO�DOGNFONGBD�KG�CGBCD�DNGGKNREHRQ�OJB�RBL�SGK�BFO�JCPB�CEPBGDB�H�SCFOD�KR�OJB�RBLFKRDOGNFOHKR���T��MBD�X�SABCDB�QHPB�C�EBOCHABE�BWSACRCOHKRX�HRFANEHRQ�C�SACR�OK�BAH�HRCOB�OJB�JCYCGE>U�WC�SAB]��R�BWHDOHRQ�GKKT�ABC��LKNAE�FCNDB�EC�CQB�OK�OJB�RBL�FBHAHRQ�SGK�BFO>[
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Page 2 

Division of Capital Construction 

BEST School District and BOCES Grant Waiver Application 

District or BOCES Name:  

1. Please  describe  why  a  waiver  or  reduction  of  the  matching  contribution  would  significantly  enhance  educational
opportunity   and   quality   within   your   school   district   or   BOCES,   or   why   the   cost   of   complying   with   the
matching contribution would significantly limit educational opportunities within your school district or BOCES.

2. Please  describe  any  extenuating  circumstances  or  unusual  financial  burdens  which  should  be  considered  in
determining the appropriateness of a waiver or reduction in the matching contribution.

(3000 characters max)

(3000 characters max)

Vilas RE-5

Receiving a waiver will allow the district to reserve the necessary capital funds to provide for the maintenance and replacement of 
systems without cutting our investment to student facing priorities. Educating our students requires delivering both quality programming 
and a safe environment. Over the last three years we have focused on expanding class offerings, improving the quality of curriculum, 
providing a school nurse more than one day a week, and other student facing commitments. Providing students a safe and secure 
school environment is and must be a priority, as the quality of their student experience is certainly impacted on a daily basis by potential 
disruptions due to campus visitors having direct access to classrooms without passing through a secure office area, poor air quality, or 
failing climate systems. However, if the
funds we use to accomplish these urgent needs are diverted from curriculum, staffing, transportation, and other programming then we 
will be once again providing only one side of our duty - and doing so at the expense of the other. Vilas School District meets each 
student where they are and helps provide a pathway to growth, and achievement in a tight-knit relational atmosphere. It is our 
commitment to” educate all students in a caring, safe, and challenging
environment, and to provide the opportunity for every student to reach their full academic potential and be productive members of 
society”. We take this commitment seriously and it is embedded in our mission statement. The District provides students with programs 
such as full-day Preschool, full-day Kindergarten, Music, Art, Entrepreneur classes, a wide range of concurrent options, and many other 
extracurricular classes. We are currently working to build out six career pathway options that students can utilize to jumpstart their 
post-secondary education or launch careers. If a match waiver is granted, the District will be able to continue to provide and strengthen 
these educational programs for students. The district must make these capital expenditures, but would like to do so while maintaining our 
commitment to our students and community to provide a modern and high-quality education.

The match requirement of $313,898.87 represents approximately $4,185.32 per student or more than 
25% of the Per Pupil Funding allocated to fund those students' education annually. As is apparent by 
the factors which reduce the statutory limit of our district, there is a substantial absence of property 
wealth in the community. After a period in which the district had to face several challenges, and make 
a number of budget cuts and adjustments that included deferring maintenance and cutting programs 
our district began a steady climb back. Over the last five years our district has made substantial strides 
to rebuild depleted reserves, address capital deficiencies, expand educational offerings, and to do 
these things in a way which builds stability and complements not just one another but the long range 
vision of our district. Even if we paused all investment in these complimenting areas it would take 
several years to put the nearly $314,000 into capital while continuing to maintain a healthy reserve and 
have the needed maintenance budget to maintain the completed project. Bringing our primary building 
into safety compliance for our students is an important part of our efforts to build momentum around 
our school’s journey and this match waiver would accelerate the process, in addition to ensuring its 
quality and success. The District has committed a 5% match to each of the previously approved 
requests for this project - despite it being difficult to do so we are committing to a consistent 5% match 
again.



Division of Capital Construction 

BEST School District and BOCES Grant Waiver Application 

Page 3 

*The following are factors used in calculating the applicant’s matching percentage. Only respond to the
factors which  you  feel  inaccurately  or  inadequately  reflect  financial  capacity.  Please  provide  as much
supporting detail as possible. Refer to How Matching Percentages are Calculated for background on the
influence of these factors on your match.

Match Factor (To be Completed by CDE)  Figure Used in Match Calculation Weighted %  Out of Weighted 
Max% 

Per Pupil Assessed Value 

Median Household Income 

Free and Reduced Lunch % 

Bond Elections in the last 10 years 

Bond Mill Levy 

Remaining Bond Capacity 

Unreserved Fund Balance as a % of 
Annual Budget 

Total CDE Minimum Match 

2.a. Please  identify which,  if  any, of  the above match  factors you believe  inaccurately or  inadequately  reflect
your  financial  capacity  due  unique  conditions  in  your  district,  which  justify  a  reduction  of  the  weighted
percentage used.

8% max
18% max

23% max
-1% per attempt

23% max

23% max

5% max

100%

(3000 characters max)

$36,750.77 0.13%

$56,250 6.67%
50.0 7.24%

0 0%
0.00 23%

$1,440,630.00 2.20%

34.66% 2.22%

41

According to census.gov data, Median Household Income in Baca County is actually $39,891 
rather than the $56,250 referenced above. This actual Median Household Income difference 
represents 49.7% of the statewide Median Household Income rather than the 70% of statewide 
number reflected in the chart - this 20+% increased gap is significant and should substantially 
reduce the weighted % calculation.

54



Division of Capital Construction 

BEST School District and BOCES Grant Waiver Application 

Page 4 

3. What  efforts  have  been  made  to  coordinate  the  project  with  local  governmental  entities,  community  based
organizations, or other available grants or organizations to more efficiently or effectively leverage the applicant’s ability
to  contribute  financial  assistance  to  the  project?  Please  include  all  efforts,  even  those  which  may  have  been
unsuccessful.

4. Final Calculation: Based on the above, what is the actual match percentage being requested?

Is a Statutory Limit Waiver also being submitted? 

CDE Minimum Match percentage 

Match Percentage Requested 

Amount of requested reduction from CDE Minimum 

Y N

(3000 characters max)

The school district has enjoyed strong support from our community. We have received a series of 
small grants from a local foundation to help with small capital needs on a every-two year basis. 
Receiving funds from them in 2016,2018, and 2020. We have also been invited to apply for grants 
from two additional state foundations. Unfortunately, we will not know the outcome of these grants 
prior to our BEST application submission and can not count on them for this
project. These foundation grants, if received, will be utilized to continue work on following the phases 
of our master plan, items that are outside the scope of this project but necessary to realize the needs 
and plans of the district. Our district has forged many community partnerships that have helped with 
small projects on campus, and supported our academic improvements, some providing small in-kind 
contributions others providing funds for specific student-facing
projects. These community partnerships are very important to our school and our student’s 
academic success as well as their development as citizens in our community. It is critical that we 
leverage these commitments (no matter how small they are) to get as many capital improvements 
completed as possible. Our ability to continue receiving support
from these community partners is vital. This waiver will help demonstrate our district’s commitment 
to our community to raise money from outside our community to complete the projects which can’t 
be carried out by our local community.

41
5
36

✔



HUERFANO RE-1 

Supplemental FY21-22 John Mall High School Replacement 

BEST Request $ 534,783 
District Match $ 207,971.16 
Calculated Total $ 742,754.16* 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$ 33,884,560.14 

Calculated Match Percentage 28% 
CDE Minimum Match 28% 
Waiver? Y/N N 

*Budget was revised during review

56
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�������	���#g������h���� ��-��������	�� �h����
�h�"�	�i3�j�\6E:5;F6�2k�\lm42n�786�9GG=;:9@7E�G=9@�?A5�e9;@79;@;@B�786�G5AGAE6D�:9G;79=�:A@E75<:7;A@�G5AH6:7�<GA@�:AeG=67;A@�A?�786G5AH6:7�D6E:5;F6D�;@�78;E�B59@7�56o<6E73�m8;E�E8A<=D�;@:=<D6�9�:9G;79=�56@6I9=�F<DB67�9@D�e9;@76@9@:6�G=9@�D6eA@E7597;@B�8AI786�9GG=;:9@7�I;==�e9c;e;p6�786�=;?6�A?�786�G5AH6:7�9@D�8AI�786�9GG=;:9@7�I;==�F<DB67�786�9GG5AG5;976�9eA<@7�A?�?<@D;@B�7A�56G=9:6786�G5AH6:7�97�786�6@D�A?�;7E�<E6?<=�=;?63�kA76�9@C�;@76@D6D�I9559@766E�?A5�e9HA5�F<;=D;@B�ECE76eE�A5�@6I�:A@E75<:7;A@�G5AGAE6D3!d9c;e<e�q�����	����	�������	��
�������	���#(��� ���)	���*�����	����'������
������������������	����
���'���� ����������������%���������*�����������	����������������������
������������������
�����	������
���������
�����������+�������������� ��	���������
�
���� ��
������������%�������� ��������
�������������'�������������	���+�������	�����+���	�����������	�����������������
�����	���$��	����������������	��
����
����
��$���������
�	������������������������ ����������������+��������	�������
��������������������*�����	����������	�����������������������%��� ����������	�����%�	�������
�����������$���r�������� �� ����������	�����
���	����������������	������+����
������
�����	��
�������$��	����+�	����������������	�������+������	�������������	�������	�����������������
����	������������������fs� ����������� ��
�����*�����������������%����� ��	���+������ ��
����������������������������+�t��f���������	��������������	�������������	�����+���������������
�����������+�tuf�����(�����	���v������������+�.�
������w3�j�J=69E6�D6E:5;F6�8AI�CA<�8;E7A5;:9==C�89Z6�F<DB676D�9@@<9==C�7A�9DD56EE�:9G;79=�A<7=9C�A5�A7865I;E6�:A@75;F<76D�7AI95D�786:9G;79=�@66DE�A?�CA<5�?9:;=;7;6E3�[M9G;79=�A<7=9C�?A5�78;E�G<5GAE6�:A<=D�;@:=<D6�9@C�?<@DE�<E6D�7A�G<5:89E6�9�?;c6D�F<;=D;@B�9EE67A5�6c76@D�;7E�<E6?<=�=;?6>�9::A5D;@B�7A�CA<5�A5B9@;p97;A@xE�9::A<@7;@B�G59:7;:6E3̂�J=69E6�EG6:;?C�I867865�786�?;B<56�G5AZ;D6D�;@CA<5�56EGA@E6�56G56E6@7E�786�EG6:;?;:�9??6:76D�?9:;=;7C>�A5�;E�9�D;E75;:7I;D6�?;B<563kA76_�yz{|}~���z{�}�}{����~��������{���~���z���}~��~z����~z�z{�~|��}~���z�������������~��{�~���z��{�~��~}����~���}���{��}������}����{�{�����{�{z|{����������������������{�����{��~������{�}����{�������}���z{�{����~�}����z{��}z{�{������{z��  ¡¢£�¤¡¥¦§�¢������������}��{��{����~z���{��z{|}~��������z�{�����}�}����̈���~���z{����z{|}~���z{�}�}{���~�����{���~���z���}~��~z����~z�z{�~|��}~���z�������{��{��{��z}©{��{���}��{����{�������{�~�����}�����{�{�����{�{z|{�������!d9c;e<e�q�����	����	�������	��
�������	���#����
�����	��
�������$��	����+�	����������������	�������+������	�������������	�������	�����������������
����	������������������fs� ����������� ��
�����*�����������������%����� ��	���+������ ��
����������������������������+�t��f���������	��������������	�������������	�����+���������������
�����������+�tuf�����
64



������������	
��������	������������������������	���������������� �����������������������

���� !"#�$#%& #&%!'()�*�+,&-��#.!� ,"�/#/,"�,0����� !"#�'#%& #&%!'�,%��%!�'�'&%%,&"�/"1�#.!�"!2�3%,�! #�.�4!���4!%'!�/53� #'�,"�#.!�"!2 ,"'#%& #/,"6780�9:!'9;�3-!�'!�1/4!����!#�/-!��!<3-�"�#/,";�/" -&�/"1���3-�"�#,�!-/5/"�#!�#.!�.�=�%�)>?<�53-!@��"�!</'#/"1�%,,0�-!�A�2,&-�� �&'!���5�1!�#,�#.!�"!2� !/-/"1�3%,�! #)B
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Ridgway R-2 

Supplemental FY21-22 Ridgway ES Renova�on 

BEST Request $155,197.20 
District Match $232,795.80 
Calculated Total $387,993.00 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$18,216,439.00 

Calculated Match Percentage 60% 
CDE Minimum Match 60% 
Waiver? Y/N N 
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Trinidad 1 

Supplemental FY22 Trinidad HS Health, Safety & Ven�la�on Upgrades

BEST Request $ 3,640,175.80 
District Match $ 191,588.20 
Calculated Total $3,831,764.00 
Total Project Cost (includes previous BEST awards 
and match for this project) 

$9,320,188.00 

Calculated Match Percentage 5% 
CDE Minimum Match 36% 
Waiver? Y/N Y 
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�
 U	�� Y�����	� v{_UY�|z ��� ����������
 �� ���� ��
 �� ��� �
��� �	�� 
�����	� �� ��� U���� E Z���
� _�� 
�����	� ��G�
� �� E V�����}� B��W I��G�����JF _����
�
 ]UF ��
 _����
�
 XUF ���� � ���� �����G��� E �~~ ���
�����QZQYI]\Z QNY IYTZQ_\aNQ[ BSa�SQ]]\N�_UY� ����� ���� ���
���� 
�D��� ��E� �W���� ����D��� � ����� 	GG����J ��
 ��� ���
� _�� 
�����	� �������� ���
���� � ��CJ ��
�b	�� �� �	�
�G�	�F ����F ��
 �b���	����	���� �	��D�����F ����� ��	������� ����� 	�D�	 ���������������� Q��� ���� ��D�
��� � ��������
�
 ��
 
�D���� �
�	����F ��� 
�����	� ��D�
�� ��� ������ ���
�
 E� ��	� ���
��� � ���	� ����� ������� �	�
�G�	F �	���F��
 ���
������ ���������
83



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������� !���"#"�"�$���!�%$!	&���'(!	&�����
!��!�)��(!��!	&�����
!*!+���
����!�(!+(!��
!�!, �����-!.-&/�!+�
��!�!��!00(�12!*��!��
!	������!�&�3���-!*!���!	�����&�(!���!������-(!	�*������(!4��	���(!��
!	������!**�	��!���!�
3�	���!+�
��!+!��!��()�5!*��!��
!	������!���	�����&�!���	�*�	!�!���!��
�������!����!��
!6	������!	�����!��	��
���!���!�
!���(!���!	�����&�(!&�	����!���(!	���!��
���
!�&��! �����-!.-&!��!�!2�(��5!*��!
&�
!���
��&!�-&�����&�7�"8��8�8��!9:;.:�7�$ �!�&��-�!��!*���<��&�!&��������	�!���**!��
!����!*���<��&�!	���
���!���**!�!&�����!��������!��
!&��������	��!���!���&��!���!�-!��	����-=�! ���	��!>�**!:-����!%�!���!���6��!���!
�����	�!��! ���	��!*!$��	���!9�3�	��!��
!���!��
!���!
�����	�!���������!��		���*��!�7$!:��6����!��3�	�(!��
!��3�	��(!��
!��!���!����!�	��!+�$�!��3�	������!���������������!*!���!*�	����-!���&!��	��
�!���*�&���!������!��4!�!���!���������'�����!*!����
����(!��������!��
&����������!
-��&�	!�-���&�(!&����������!�������	!*�	�������(!��
!�������!������4!��!��	�!	�&����!���!���&!���!&�����������������6����-!��?�����!��
!��!������!�?���&���!��
!&��������	�!�����&!����!��	��
��!�������!���6�	���!*!%@��!��	�!��	�������!*������(!�����	���!�����(!��
!�������!�����	�����ABCDEFGH!IFJGCKLHKDM

 �*�	���	-IN!OM!HPF!QFRKGKFMGS!JFGHKDM!QFJGCKTF!KM!QFHUKV!HPF!LCDLDJFQ!LCDEFGHWJ!FXKJHKMY!GDMQKHKDMJZ!QFRKGKFMGKFJ!DC!KJJ[FJ!HPUH!PU\FGU[JFQ!SD[!HD!L[CJ[F!U!]̂ _̀ !aCUMHN!_LFGKRKGUVVSZ!LCD\KQF!U!QFJGCKLHKDM!DR!UMS!CFVF\UMH!KJJ[FJ!HPUH!MFFQ!HD!TF!UQQCFJJFQZ!KMVKYPH!DR!HPF!JHUH[HDCS!LCKDCKHKFJ!DR!HPF!]̂ _̀ !YCUMH!JHUHFQ!UTD\FN,bUXKc[c!��(555!	����	����!��	��
���!���	���/"8�#��";8(!#�� !�"7�$(!�8 !:�� �$".8!"$$d�$����!�%$!�������!+���!.����!���!���&����
!��!���!�5����5��!�����!	-	��!��
!����
�
!��!>���!*!�5��!��!���!�&���!*e0(2��(2�2�!;�	�!����6�
(!���!��3�	�!���&!������
!��
!	&�����
!*���!
�����!*!���!��3�	�!&�������!��
!���	���
	&������6�!��
�!*�!��!�����!�5��!��3�	�!�����!������!�!��!������!�5��!	&�������!"�!���!����-!������!*!�5��(!���	�����	���!&��4��!��
!���!*����!������!�&��	�!�!��!����!f!	����	��!���	��!*!���	���	��!�?���&���(!�����*�&��(!&���!
����������������(!
���������
!������!��
!����!&��������!��

���-!��
!�!25g!���4!���
!��&�!��
!���
!��!����6�!��!��&�!*�!���	�����	���!�	��
���!�!��!	&�����
�!���!�6���!���!��!*����!�'������	�!����!���!����
���!�����-!	����!������� ��!�!���!��������-!�!	&�����!���!���	���	��!�����
��!,���	�!	�������-!���6��!���!�����!����
����/!��!����!������!�!�����!��4�!���!%@��!�����
��!����!���-!�!���!���!���	���	��!��*������	�����!��!�!������(!�����-!���!&�3�!�	���!*!��4!��!��!���������!���!�!	&�����!��
!*�!�!*���!-����!����!�6���(!��
!��		��
���!�**���!*�!���
��������!��
!6����!�����������!	�����
!�	������
!������!�**�	�!	&���
���!���!�&��	�!*!�����!	��!��	��������"�!7��	�!*!�5��(!����!
�����!�����-!	&�����!��
!�!��	���!��!&�	�!*!���!�����	������!&��4��!���	��(!��!���&!�
���
!��
����
!�����-!���!&�3�!���	��!*!&�	����	��!,%@��h!�?���&���!*�!+���
���!�!����!���
!��!��������
!�!-���!�����!��!�!�6�
�����-!	����!������(!&��!25g!���4!
���-�!��
!	������!	��!��	������!*!�����!�'�����6�!���&��

9��������!*!���!+�$�!.����]̂ _̀ !YCUMHJ!UCF!LCKDCKHKiFQ!KM!QFJGFMQKMY!DCQFC!DR!KcLDCHUMGFZ!TUJFQ!DM!HPF!RDVVDjKMY!GCKHFCKU!LFC!]̂ _̀ !k[VF!l!mmknonpnZ!qNrs��!9�3�	��!����!����!�

����!��*��-!��t��
�!�!������!	�	����!��!�'������!9����	!$	��!��	�������(!��	��
���!	�	������������!�!9����	!$	��!��	����-!��	����-(!��
!��3�	��!����!���!
������
!�!��	������!��	����-!���!���!�
�	��������6���&���"�!�������t���!��!�����	����!*�!�!9����	!$	��!��	����-!���6����!��3�	�!����!����!�

����!��*��-!��t��
�!�������!	�	����(!���!+��
!�����!	���
��!���!	�
����!*!���!������!9����	!$	��!��	����-!*�!���	�!���!��3�	���!�����
!��
!
����&���!�������!��!���
!��!&��!*��	���-!���
���!�!�����	�!���!������!*�	����-!����!�!��6�
������	���!��������	�!*�!���!���6����!��3�	����!9�3�	��!����!����!�����6�!6��	��
���!��!9����	!$	��!��	�������(!��	��
���!���!��!��&���
!�!��3�	��!����!����!�������
����!�!&6�!*�&!��&����-!������	�����!*�	�������!���!���&�����!*�	���������!9�3�	��!����!����!��6�
�!	�����!��
!��	���	��!�
�	����!	������!	�����	���!��!�����	!�	��!*�	�������2�!9�3�	��!����!������!�����	!�	���!�!�����	�!��������
!�&���	��!"�
���!&��	��!��!��?����
!�-!��	���!u����������:�$�0�!���!����!��3�	��

84



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

���	�����	���������������
�����������
���
���	������	������
 ����	����	������	�����������������	���
��!�	����	����	������������������	����
���
���������
 ������	����	����������
���������
��������
������������������������� �����������	�����	��������������������	������������������"�����	��������
������
����������"����	�������������������	��������#�
���������������
��������
������������������������$�������
��������������
����%����������&����'�������	�������������	�����
���(�	����
���	�����
������)*���+) &�� ��&����������������
���"�	�����
��"��������	���	����,�������������&���-����	�������
����"�	���������������
����
��	������������
�����������(�	����
����������������������������	�����
�'����
���"����
�	������
�	�����	����������������������.�	���������������������/�������������	�������������������	�����
���	�������$�����&������	����������'���.���0�������������������.�������12%'���
��� �'%3������
�����������������
����������
������������	��	����	����	�����
��,�������������	��
��������
�����"���	���
���������.	��
����������������1����4��������
������������	��������"��������	�����	�������-���

���� �������������12%'��������	��������������������
��������������(�	���������������������1����4��������
����'�������(�	�����������������"�
������
 ���
�������

����������
��� ����
�������
"������������0�
������������������456�78�9�%5%'26�'���������	��:���	��	���
;
��
��"����������������
��"��������"������0�
����������������	������
����������������<&;"���;�
����������	������������	������������������
���� �	�������������� ���
���������������'���������������������������	�
����������������"� ����������������	����������� ���������������������������	������� ���
���������������������������������"���
���	��������������������"��������
 �����
�����	����
���(�	������������0�
���������12%'����������
������	���������������
�������,����������������(��78�9������������
��	��������������������������������������	�����	������������(�	���'��	�
������������ �����������	�
������������� ��������������
���������� ���
���������"���	���"����������������������
"���������	����
��
�
�������
��-���

���� �78�9��������������	����������������	��
�
��������
��������'�������������
��������	����������������"��	���������	������
�	�������	���	�����������������	���������������������������������
�	�������
������������������
�����������
��������
����������

�������3=������������>
�	�������
����	����
����?�����������	�����"������������
�����
���,������������	����������������
�
���(�	�������1@-A3-B4�1�78�9�%5%'26�'���1���
����1�78�9���(�	������
��������
������
������
�
���"�
�
����������������������������������
����
�������������!��������	��������"����������������
��������������������"���	��������.������"���������	�������������������

����������������"��&����'�����
������������������������������������	����
������������"��"���������
�	��	�����'��������������������������
������������(�	�����������
�����������������12%'��������	���������1���
����1����	�������"�	�
�����
��"�����;"���;�
���;����	���	"����������	������������	���
�����������������	����	���������
����������������������"
���	������	�������������������������;������"���� ����	����������"�C&�"������������������(��78�9��,������� ���
�������	�
��"��"�����	������� �����������	�
���������������	��
������������	����������������������������"������������������������ ��������������	����"���;���
�	��������������
���	��������������������������	�������� ��������������"��,�����������������	����"��-���������������������������	�������������������
���� ����	���� ���
�������
�6��������	��%������������������	�������������'������	������1���
����1�
������	�������"�����������������9��������	����	���	
����,�������������������&�	������
������
�&�&C�	������ ������������������������������������
��		����
���	�������
���������"���������	�
����������
����������"����������"��&�������� �������������������,�����D����������������������	��	���������������������������"���
������������ ��������������������		��������������������������������
����������������
������"���������
���� ����	�������
�������%9-2B92�A�1�82B'-A�'-!B�E�2=7�@%'�'����78�9���(�	�������������������	����"��.��������
�������������"�����������%	���	��A�����������������
"���
���������(�������������$$E2��-���
����������"�	�
�	��	������ ����������������������"��������������������������������������� ���	����	��
������������������	����� ���
�����	������������������
������"��,�����������,�������������	���'���������
�����	����	����.�������"�����	��	������������0����������������	�����"��@����������" ������������������	��������
���������
�	��������
����������'�����������������������������������������.������������������������	����	���������������������	�������"������@�������������������
������"����������������
 �����
�����	������������������
������������.��������
�	��������������������������������%	���	��/������������(�	������������������������	��������"�	���������������������������������%	���	��A�� ������������	��������������78�9������
���>��
����
������?��������1���
����1�78�9��"������	����
������
������������(�	������������	�����	������,���	������
��	���������	����78�9�9!B'F!A�%5%'26%�'���
�����	��������	��������"�������G�����9����������
��������������"�����>1�%?����������������������������78�9�"���������1���
���������
�1 �
������������,�������H��������
�������	�����������������"�	�
�������
�������������������
����	���	��"��'����1�%�������������
�
�����������II����������� ��������������������
����������������
����
�����	����
������	��������������"��������������
"�����������������&�I�'6%�F��������D�(�	� �����������.���
�
���1���
����9����������������������12%'������ ���
����������
������������
����
�������������������%������������12%'���������,�������	����������1�%�
�����	����
��>���	�(��	�������������1���
�����1���
�9�78�9������
��?�
85



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������ !"#$�%���& !#'�(��!�)�����!���
��!�	���
!��!#���
���!#!���!�����*+��,�
!������*!����!����+���!���
��!��
!���!�������!�!���!����!�	��-���.�!	�����	����!(��!#���
���!#!���
�!�/���,!���!�)	��
�
!���!���+��!��+�0!������!	��������!�����!+!+�������!(��!�	��+�	���/!��1�!�)������
!�����!	�	���!����!���!���
��-!��+��/!��
!���!����,��!	,+��!������!���/!	�����!2�!���+�,��	�+!���!�)�����!+����������!�,��	��!����
���!	,+��!��
!,�	����	��!�/���,!�++�	���	/!�!�!
�/*�*
�/!���������!�!���!��	��
���/!��+����
!	��!��	������!����!1��!�3��!��!���
�!,�������!��
!����!	���0!����!��4�	�!���!1��/!����/��,1�
!+�,!���!�������!#5 (!�����!��4�	�!��
!��
���!�!,�6�!�,!�!��!����!�!�		,�����!������!���������!"�+���0789:0!���	���	��!�;���,���0!��	'�!��!��!,������/!�)	����1�!+!����!�/���,�!��
!��+������	����!����!���!�����!�������<�
0!��
!�������!���/!�!������!��
!��,1��!(���0!���1��0!
��!��!
�,�����!���!�,�����	�!�!���!
�����	�!+�,!�!��+��/!��
!	,+������
�����%�&7(��&!=!:5�%��&! > (5? �?��!+!���!��������!+�)�����!��!��!+�	����/!	�����!+!�����/!���++�	����!��*����!(�!������!+�����	���!��,��!����!���	����	!���������(���!��	����/!��!������!��
!��!������!�,��	�+��!��������/!+�!��!
�����	�!�!����!�,�!+!���!������!�!��!����������
���!�/!��
�	���!������/!	���!��
!���,�������!,��������	�!	���!���	����
!����!��,�!��
!�������!�����	�,�����!(��!
�����	����!�����
/!�����!���!	�1�����!�!%5�!+�)�����!����!���!(? !@��1����!��
!�����
!�!	��������!����!�++��!��!(7 !�!,������!
�����	�!+�	����/!,�����!����!�����%�������!+�)�����!+�!#���
����!#!��
!:!��1�!����!�
���
!��
!
���1���
!��!����!+!���!�������!#5 (!�����!�!���,�����!��/!,����+�������/!�������!7���!#�/!��������!��!���!�/,�����,!���!�����
/!����!��������
�!$�+��������/0!���!�����������!�������!���789:!
�	���6!��
��!������0!���!������
�
!	�������0!��
!��������!+�)�����!���!	����
!�����!����1���!�,��1�,����!�!���!��
���/�
!�!
�+����
!��!+��
�!��	�,�!�	��	�!��
!789:!��4�	��!����!���!�!��
�!��+�������/!������!��1�!��!	����
!������
!+�!�,�!������,�����!+��
�!�!�	���1�!+���!�����������!+!��������/!������
!���!������
�
!	�������!��!���!�����!����
����0����!����!���!���!%5�!��������!+�)�����!+�!���!��!����� 5:$@5�!5�(@>!=!#$�%���&!9::5  �(��!,���!������	�!�!(7 !��!������!�!���!+!
����!
��!�	���
!�!���!����!��
�!+!#���
���!9�!(����!����/!
��!����		�������!�!��*
�����	�!��������!������!�!1�
�!��
!1�	�*	������
!�/���,!�	���
!��!���!��	�����!
��6!��!���!++�	��	���
!����
!���!	����!+�,!���!����/!
��!8������!���!������	��
!������!���!�����	,!�/���,!��
!����
!�������!��,,�
�����/!��	��
!�!���!	������!++�	�!�	�!���/!��1�!����!�
,����
!������!���!�	6�
!
��!+!���!,���!������	��7��1��0!1������!���!�
,����
!���!���!�	��A�!,���!	������!	���
�!�����!���/!��1�!�,,�
����!��
!�������
!�		���!�!����������/!+!(7 !+�,!����!�����!9!���!����/!1��������!����
!��!��������
!����!������	��!�		���!�!���!�	��!��
!��1�
��!�!��+��,����!+!	��������!����/!��
!	�
�������!1������!����!���!	������!++�	��(���!��4�	�!���!���!������!,�������!���
������!�!�����!����
!���!�������!����!+�!��+��/!��
!��	����/!���!
���!�!��!�!,��+��	���/!����������!,������!(���!	��������1�!���
�����!�++��!�6!��,�0!��
!���!
�����	�!�����
!�!,�6�!����!���6���
���!�����+���!���!���
�!���
!��!,���!(���0!���!��,���!��
!��	6!+!��
���!	�����/!��!��!�1�1�
!	����
!����!��4�	�!�!��!
�+����
!��
��,1�
!+�,!���!�������!#5 (!�����!��4�	��9 #5 (� !:��(9����&!?9(5@�9% �?���!�������!�����,���!���!����!��	1���
!��!����!+!���!�������!
�����!��	���!��
!+������!�������!	�
�	��
!�+���!�������
!+!���!�������!#5 (!������!(���!��!���,����/!��!���,����!����!���������0!789:!���0!��
!,��	��������!����!�����!��������!��!�++�	��
!�/!���!789:!��4�	���BC!DEFGHIJE!KLE!IMNEFKIOPKIQM!PMR!RISIOEMGE!KLPK!LPF!JEEM!TMREHKPUEM!KQ!IREMKIVW!KLE!FKPKER!REVIGIEMGIEFC"XPYIZTZ![0333!	����	����!��	��
���!���	���'(��!( ��!
�1���,���!���,!��!�!	���	��1�!+!��+��������/!��	����
!
�����!��
!	�����	���!��+��������!����!��1�!��6�
�������!��
!������
�!��!
�����	�!+�!1��!��)!/�����!(��!	��!����!��������/!��	��
�
!��	����	��!"9�90!%55�!92!#�\:'!+�,9�
����*!7�����0!����	�����!���������!"2�5'!+�,!]89!:��������!5��������0!,�	����	��!���������!"2�5'0!���	���	��!���������"2�5�'!��
!��+�������!	�����	���!,�������!+�,!����
��!&���0!��	�0!���!+!��,!���!��	����
!��!���! ����!+!:���
!��

�	�
��!+!	,����
!��
����/!�)������	��!?��1��0!�����/!���!��1�!+	���
!�����!	������!���	�+�	���/!�!���!���1�����!+�)������!+�	�������0!������	!������1����0!��
!���!�����	!��	��!	�������#��������!��!�3�.0!���!
�����	�!��
������!�!	,��������1�!��������	!��������!��
!+�	����/!,�����!��������!�++��!�!������!���
�����	�!+�	�������!��
!�
����+/!��
!�������<�!���!
�+����
!,��������	�!��
!+�	����/!���
�!+�!���!���!����*!��
!���*���,�!(��
�+�	���	���!
��	����
!��1�!����!��	��
�
!��!����!�������!̂??2!��
!��1�!����!��
���
!�������/�_ �����C̀!aM!KLE!FQSTKIQM!FEGKIQMb!REFGHIJE!IM!REKPIS!LQc!KLE!FQSTKIQM!JEIMO!dHQdQFER!EVVIGIEMKSW!PMR!EVVEGKINESW!PRRHEFFEF!KLE!FdEGIVIGREVIGIEMGIEF!SIFKER!PJQNEC!DEFGHIJE!KLE!FGQdE!QV!cQHU!dHQdQFER!KQ!JE!GQZdSEKER!cIKL!KLIF!eBfg!OHPMKC"XPYIZTZ!��0333!	����	����!��	��
���!���	���'&>?!789:! �%$(���!*!:�?2@575� �85!$2&@9�5�(��!#���
���!:!�/,�����,!789:!������!��!��!��	���!��!����!+!���!�������!#5 (!�����!��
!	����	��
!��!9,��
,���!��!(����,������!���
�!�����!��;�����
!��!����!+!����! �����,�����!#5 (!�����!��!�!�
��!��!�

������!�+��!�h!�����!����!�����

�
!�!���!
�����!"
��!�!��!��	�����!��!1�����!	����!��
!+�,!�i�i!���!�!�.�i!���'!��!����!+!���!1�����!���
�����!�++��
86



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

���������������	�
�	��
�����������������������������������
����������������������������
����������������
������������	�����	��������� �������������������!��	��
����
�	���"#����	���	��#���
����	����
���"$������	�����������������	������	���������������������	�%&'(������
�����������	������������������������#�	�������
�������������������������������������	������)*+,-+./�)�0�%&'(�121 34�*5/6'-31�'�	�����������
�	�������
���
���������	����������������	�
�	��
����	��
������������7�	��	�������������	���������	����
������������
�����
#����	������������������
�����1��������������������������������7�	�������������������������	����
������������������������
����������������
�������������������������������
�������������	����������
�������������������������������
�����		�
��	����������
�����	����	�������������������+���

����#���������������������������
��������"��������#
�����	��
�	�������"��������������
��������������������������������	�������
�������������������������

�������	������������������������������#����	����������������
�������������������
�����������
�������	����������)��������������������
������
�������������
���#�������	���	�����������������
���	����
�����������	�����������������#�������������������������
�����	�8����	�����������	�������
������#�������
��������
����	������������������������������������
�������	��	���#�����������	������������������������������	�
�����������������������������#������	����
���	�������#���
��������������������	�������������������������	���������
��������	����-�	���"#����	���	��#���
����	����
���"����������	��
�
�����������
���
���7�	��� ������������������������������	��
�������������	�����	������������������������������������

���������	�������9�������������������������������������������
�
����������������������
����!����������'���1��	��&6:#������5�	"���
�-;�6���*����$#������������	�����
����	���������������������������������	"����������	���������������������������
�����������
����������������

�����������	�������	������������������������������������������ ����������
��������	��������������
�����	���
����������	������ �������	����������������������������������������������������������������	�����
����������������
�������������������������������������#���������	����	������������#���
����������
�������������������������	���������
������������������ �����������������
������
��������
���
����������������	�����������
������������
�<�����	����=����������������������!�������
�������$�������	�������#����	��#�	���
��#���
�	����������� �������������������������������	���	����
������
�������
��������������������������������������	�����	�������������������
��������������
����	
����
��
��������
��
�����
�	���������������� ������7�	�����������	����������������������������
�������������������������)���
����)#����	��������������������	�����������������	���������������#������	�#��
�����
�����������#���
���������
������	����	����	�����������������������
�� �������������������	���������
����	�������"���#����������������������	����
������������
������������ ��������������������7�	�������
�����	�����	����������	������������
�	��������������������
���������������������������
��������������������	�����	�#���������
�	����������	���	�����
����������������������

����������������������������
�����+��������������#�������������>���?����������������	���	�#�������������������#���
����������������������
�	�������������������
�����
����		��������9������	��������������������������	�
����������#�"������������������������������

�
����������������������������	�����
����	�������������1(+3.(3�,')�3;%'*1 �@�&3. +,' +A.�1A,* +A.� ����	���	�������������	�������	�������������
��>������������������	���������	�����������
�����������
�����������	���������������������
�����	��������
�	���������������
����	��� ������	��
�������
�������������������>������������������
���������������������	
��	���������������	��������>������������
��>��������������'���>�������������������������
��������	����	����������������������
��������	����	����
�����		������������������	���'���"�B�����������������������
��������������
����������	���	���������	�7��	��������������>������������ �����������"�B����������������
��������������	����������������������������������������������������	������������	�������������������9��������"�B������#������>�������������
��������������������?����������
����	��������>	���������������������
��������������	������������������3;5'.-�.39�-+1 6+( �9+-3�)'1�(A. 6A,1� A�)*+,-+./1�'�@�)�'���������
����������������������!)'1$�����������������
����	�7��	�����������������%&'(�����������
��>���
������������)'1����������	����������������
���� 41���
�)���
����(#���������	�������?�����������������������
�����	����	����	����������� �������������	������	������
�������	��������������	����
������������������		��������������������?�
�������3������������������	��
���
��������	"��������	�������������#���
�	��������
������
�����������
�	�������������
������
��������		����
�����
���4����
���	�
�	�����������	���������������������
#���	�����
����
�	������
������������!(A�	����$#�����������������������#�����������������������������#������	���������������#���
��������������� ������������������
������	�����������
���������?����	����#�����������#���
�����	���	�������������������635,'(3�A6+/+.',�9+.-A9�121 341����)*+,-+./�)�6����	��������
���������������>����������������������	�7��	���������������%&'(�����������
�����
�����������	�����������
����������������������
����#�����
����������	�	����
��������#���
���>���?�������	���	�������������������	����
������������	�������%&'(���������4
�������
��������������������������������������	��������
����������#���	������
����������#��������B����"���	���������������������#���
���B�����������	����������������'�������������"����������������������	��������������	�
�	�����	�������������������
������������
�����������������������9�����������
���������������������������
�������������
����		������#���	��
����������
������������������	�����
�����������
���
���	����	������������
�����	�����������"�������������������	���������������������
�����	������
�����������������������������������
�������
��������4�����#�������	���������������������������%&'(�������������������
87



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

�����������������
���
�
������
���������������������������
�������������������	�����������
������
�����		�����������������������������
�������	��������� �����������
������������������
�������
������������������!"#�$%&'(!�)"($(!*+�,�$"-�$(*./(!*�0(1/23"�3"4$%)"5"!/+�672($-(!*+�%�,�78�(��	�9��	�����������������.:%)���9�	�������
� ��7���
����7�����	���������;���������������� ������<��������������
����
���
 ����'�������� �����	���������� �<�����������������
����
��������	������������ �����������	��������������	��������
���
�������
�$"-���������� �<������6�����
�����	����
���
����������������7"+/���������
���8����������������������������������
�$"-���������� �<�����������	���������
����� ��������
�������
�
�	����������������������	������
���������� ����������
������		����������6	� ��������	�����������  �	�8����7���
����%�������������������� �<�������������	�����
��	� ���������������
�����������������	�����������=���������
�	������	�������
������=�����	�
������/�����������;����������	������ �����<�������������
�
�	��������������	����
�����������
����������������������	�
�������������������	�����<>����<�
�������� ��������
�	����������������
��!��� ����������$"-� �<����������������������
����������	���������/���
�����	�������
������ �������������)�������	�� ��
����	�����������	������� ��������
�	���������������� ��������9�	������������������	�������������	��
�
�
�������
�������	����������?��������7"+/������� ��
���������������	���
�����
�������
������ �����$�������� �<����������������6���� �<������ ��7���
���7���
�7���
����%�	���������@�!���$"-���������� ���� ��7���
����%�)�������8��+��� ������� ��
��������������
�������������������$"-�������������7���
����)��?���������������9�	�����
���

������� ��
���� �����	���������������������	���� ��=���
����

���	=��������������
�
�	������������	�������������������� ��7���
����7�6��
���� �����7���
����%8����	�����������
� ���������������7"+/���������9�	���/���
�����	�������������������7���
����%�	������������������ ��������
������������� ������������7"+/���������������������A����?�	�����������
��	����
���������	�����������
����
� �����������	������ �������
���
���������������;�������� ��������
��������!"#�+")23"-�"!/3&�:"+/(72$"�%���	���
�6��	���
8��������������������

�
�������������������/�����	����������������������	�����
�����

�������������������������������	�
����� �
�����6��	���
8�
�������� �������������������������	�����/����<��������<��������������������������������������
�����������
���������������	�����������	���
���
�������		��������
����
������/�����������������������������	������	������	���������
������������������
�����	��������'����������
����������	���  �	��/����	��B����	������  �	�����������<���
�
� �������	��������	������������
���������� ����
���	������� �����������������������������%����  ���������������	���  �	��������������������=����������� �	���� �	��������������'����������
���������������������� ��������		������������������ �����������	����/������  ����������������������������������	=����	=���������� 
�����������	�������������������������������	���������������������������
������������
����������
��

�������	������
��	���
�������%+7"+/?+�%7%/"5"!/�5������������������������������
������	�
�	��
���	�����������.:%)���9�	������7���
����7���
�7���
����)��/�����������������������	������
����������������������������.:%)��������
����	�������������� �������������<�������.:%)�
��������CD�EFGHIJKF�LMF�NOPQQJQR�PQS�SJOJRFQHF�LMPL�MPG�KFFQ�TQSFILPUFQ�LV�NIFNPIF�LMF�NIVNVGFS�GVOTLJVQW�QVLJQR�PQX�PIHMJLFHLTIPOWYTQHLJVQPOW�JQYIPGLITHLTIFW�GJLF�PQPOXGJGW�LFHMQVOVRXW�VI�HVQGLITHLJVQ�GLPQSPISG�TGFSW�PQS�FYYVILG�LV�FQGTIF�LMF�GVOTLJVQ�JG�LMFZVGL�FYYJHJFQL�PQS�FYYFHLJ[F�TGF�VY�GLPLF�PQS�OVHPO�IFGVTIHFGD6\P]JZTZ�>�AAA�	����	�������	��
�������	���8/��������������������������=�
�	���������������
�����	�����  ������������������������
�	������������	���
��	�������� �	������������������/���
������
���	����	������
� � ���=�����������8���
������
����� �	������	�
��������8�
����������������

����� �	������
� �	���	��������������� ��	�	���	���
�	�������=���� ������=���8���=������	����	����������������
������		������	������������� �����������
������������
�>8���������	�������������������������������
�	������	����
�
��9�	���%����	����������������	�������������������������������������
����� ��
��	=� ���	����
���
�������<�������������
�=�����=���
������������	���	�����������
�������
�������	����
�
�����������	������
����������������	
�����
����
��
��2!-"3+/%!-(!*�0%)($(/&�)?!-(/(?!+$�	����
��� ��������������������
���	����	��� ����������������������������	�
�	��
��������������
������
�������������������������
��� �������
������
������<�������	�
������ ���	������
�����%

���������������������	������
�����	������ ����)-"�0�	������%������������������������������������ �����		������� ���������
���������
����/��� �����������������	���������������������
�����������
���������	�����
�������������	
������
��
� �%+.3%"�̂������
���������� �������������������
�
�����������
��0��������	���� ��
�����������������������������������
��������������<���
������ ���������
�������
��������������������� ������������������
���
�	���������������������������-":"$?4�3"+4?!+(7$"�+?$2/(?!+�/.3?2*.�%�$(0")&)$"�)?+/�%443?%)./��������������������������=�
�	����������������������
�����	�����=���
������
��������������������

��������� �	�����
� �	���	�����/������������������
������
���������� �	�	���	��������	��������
��/���������	��������������������������������=������������� �����	�������������	��	�����	�������	�������������	�������
�;����������� �	�����������_����������
��/�������������������������
�
�����	�� ��������������������� ��	�	���	��� ������=�������������������������������������������������%����	���;���	�� �����)?:(-'�̀����
���	������)������ ��-�������)�������
�	�
��������'�����	��	=����� �
88



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

��������	������
�����������
�	���������	�����������������������������	����������������������������������������	����
�
 !"#���
�����
����	���������������������������
�����	��������������	��	������$%!%&'(�"##)*"�%�+)$,%�-�.'*�-'&)�/'0-�������������������������������
�����������	����	��������������������
�����	��������
����������������
���������"

��������1���������������
�����������������������2	����	�����
�������������3�����������4�����������������
����������
��4���������������	����	������4������	����������������������
��������������5�	����
����������������������	���
�	�������-�*"�%,/#"&&6�(*/'*/�/7%�� %�-'&)�/'0-��'�*%#'88%0$�"�(*'9%#��.'*�/8(&%8%0�"�/'0.����������������1���������������������������������������������������
�����	��
����������
���������������	�������	�������������	���������
����������������
�	���������������
�����	��������������	����	���������������
���	���	������������
������

�����
1����
��������������������������	���5�	��1���
����������	�������������
����	�����������������
��������������	����
�
���5�	�����������������
�����	��	���
��	������������������������������
���	����:)����	�;<�=>�?@A�BCDA>EF�GAE?HI>J�KCILHMA�N�?HOAPCNOA�PIC�Q@A>�?@A�MAPHEHA>EF�OBG?�RA�CAGISLAM�RAPICA�PNHSBCA<�TSANGA�AUKSNH>�Q@N?QIBSM�@NKKA>�HP�?@HG�KCIVAE?�HG�>I?�NQNCMAM<WXNUHOBO�Y1ZZZ�	����	�������	��
�������	���[����
���	���	�������������������������������������	���������������
���������� !"#�-��������������+���
����+���
�+���
����#
��	����
��������������	�������������4������������	�����������������
����������������
�������
����	����1�
����������������	�����������������
������
�	���������������
��������������
��������������	���������������������/������
�������
������������������
������
������
���5�	�������������������+%-������������
���	����������
������� !"#��������������	��
����	�������1���������1����
��1���
������������������������������	�����������������
��������
���������������	�����	�������������� !"#��������1���
�������������������	����������
�����������������+%-����5�	����������/�������
�
�-	���$�����	���������������
�\����������
��������
�
��������������������
�
� ����-	��1���������5�
���	���	���������	�������������
��2�2
����������������	��������������1�������1���
���������
�	��������4������	����������
������]�������

����������
���1�����
�����	���������������������������������������������	����������������������	���������������̂����������������	��������������������������
�������

�����
������	��������������������8����������������������������
����
���1��������������������������������������������������
���������������������������������"�������������������1�������������������1�����	���������������
����������������
�����_���������������������������������
�����_��
��������������������������

�����
�����
���������
�������	�����'��������������

�������������
�
� ����-	��������	��������������������	�����	�������������������������������������
�����	����	�������1��������3������������������
��������������2����������	�����������������
�����	�1������������������
���	��������
������
����������	����
�	��������������	�����	������������������������������������������	��=<�̀CA�?@A�NCE@H?AE?BCNSJ�PB>E?HI>NSJ�?AE@>ISIDFJ�N>M�EI>G?CBE?HI>�G?N>MNCMG�?@N?�NCA�?I�RA�NKKSHAM�?I�?@A�ENKH?NS�EI>G?CBE?HI>KCIVAE?�EI>GHG?A>?�QH?@�?@A�TBRSHE�aE@IIS�bNEHSH?F�cI>G?CBE?HI>�dBHMASH>AG�AG?NRSHG@AM�RF�?@A�cc̀ e�KBCGBN>?�?I�GAE?HI>�fgghij<khlmk�c<n<a<o�TSANGA�CALHAQ�?@A�TBRSHE�aE@IIS�cNKH?NS�cI>G?CBE?HI>�dBHMASH>AG�pqrcsp@??KtuuQQQ<EMA<G?N?A<EI<BGuEMAPH>N>EAuEENREI>G?CBE?HI>DBHMASH>AGs<6��=P�v>IvJ�KSANGA�KCILHMA�N>�AUKSN>N?HI>�PIC�?@A�BGA�IP�N>F�G?N>MNCM�?@N?�HG�>I?�EI>GHG?A>?�QH?@�?@A�DBHMASH>AGWXNUHOBO�wZZ�	����	�������	��
�������	���[.������(�������8��������	����(����
�(�5�	�x<�y�qAGECHRA�=z�q{|̀ =}�?@A�NKKSHEN>?G�KSN>�PIC�ONH>?NH>H>D�?@A�KCIKIGAM�ENKH?NS�EI>G?CBE?HI>�KCIVAE?�BKI>�EIOKSA?HI>�IP�?@AKCIVAE?�MAGECHRAM�H>�?@HG�DCN>?�CA~BAG?<�|@HG�G@IBSM�H>ESBMA�N�ENKH?NS�CA>AQNS�RBMDA?�N>M�ONH>?A>N>EA�KSN>�MAOI>G?CN?H>D�@IQ?@A�NKKSHEN>?�QHSS�ONUHOH�A�?@A�SHPA�IP�?@A�KCIVAE?�N>M�@IQ�?@A�NKKSHEN>?�QHSS�RBMDA?�?@A�NKKCIKCHN?A�NOIB>?�IP�PB>MH>D�?I�CAKSNEA?@A�KCIVAE?�N?�?@A�A>M�IP�H?G�BGAPBS�SHPA<�zI?A�N>F�H>?A>MAM�QNCCN>?AAG�PIC�ONVIC�RBHSMH>D�GFG?AOG�IC�>AQ�EI>G?CBE?HI>�KCIKIGAM<WXNUHOBO�Y1ZZZ�	����	�������	��
�������	���[#"(/�"&�*%0%]"&�+)$,%�/������������������������	�����1���������
���������8-�*��������(�5�	����
�������������� -� ��������-������+%-��,����1����
�����	��	������
�����	��
�������������������w��������
�����������������������
�������	���
�������
�����	�̂��#�������*������+�
���1����	�������������
�����������
�����ZZ1ZZZ�������
���'�����������
�1���w1ZZZ�������������
���
�
�
�	���
����	���	��������
������(������������8��������	��(������������5�	�����
���5��	������������8-���
�� -�
89



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������
�������������������������	����������	�����
��

������������������
������� ����������������	��!��������������������	����"��
������!����	����	�����������	���������������������
���������	�������!����
������	����������������!��
������	������	��#�������������������#�������!������� ���
��$ �����������������"���
�����!���������	��#��	�����������#����������������������
�
�!������������������	���%!���������������	�����������������#����������!�����������������������"������������	����&'(")))�!������	�����������������
������	�!�	����������
�
�	���
�����
���������#������#�����������	��!���������*�	��"���������������������������
��� �!�	���������
���������������	��
�
��������������������	�������������������	�����
���#�������������������
������&'�(������������������*�	��!��
�!�������
�
������ 	���#���������!��!�������������!��������+��
����#���,�-. ����������/�����
�����#���������������
����������0���1��������!��!�������*�	����
��������!��
����!��!�����������	������	����23.4.5�6�%4.�$6%5�.5657.�2865��	����������*�������������������	�
"���
����
�!��
��	������������
���������	��#����������������������	���
�����������	����2��#������#��$��������	��2���"����	�!�	����� ���������	��#����9����!���������*�����������������	��
��������������������#�	������
������	����"�!�����������	�����"���
�	�������"���
����������
��

�������	���������#���!�����0��	��
����������	���������������	�������!����������������0�����6

������������������������������#����������0��	��
�������������!����	���������
�!�������:$�	���"���
�������!��
��������������������
�����	�;�������������
����������	����
������������	���
������	��#����������"��

��������
�!����
����������	�"���
��	�����
��������!��$��������	�� ��!!�<����#�����#��������#�
�
���
	����������������������������������
�����������	�����
����������	���0���
�������!�����	��#���9���"�������!������������
��������"�!��������*�	�;����*����������������������������
�
���������!����	�����������������������������������!����2��#������#��$��������	����
�7�������3�������2�����-���
��������
���
������	�"�����
�����	��������������!�	������
���������0���
�������!�&=>">'?�����"�	����#���#���"����	�!�	���������
����������*���������� @ �.$ �7�$$%  %�5%5A5����467���
�	���������������������
������������
�������������	�������������	���"����	���������������	�������������������������
����!��
���
�����
��
���!��������������	����	�������#������������������	����	����!���������
�����	��!������9�������
���������������
��	������������
�!�/�������	������%���������"���*�	������	������	��������
�����=BC�����������"�����������������	�!�����������
���"���
������!���!��������������������	�����������	�����	�����<5.3��36%5%5A��D�5.<� @ �.$ E�����	�����!!��������	��#��
�
�	���
���������"����������
������
����!����������467���
�-���
����$���������� �������
�������
��!����������*�	���2���
�	������������������
��
�	���������������#�
�
��������
��������!������������������������*�	��������������!!������!�������������������������������
����������	�������������������D��������������������������������#�
�
���
������������������
���������������
��	����	���������������������!�����������������������������������
����������������/����
���������������������!!���	��#�������������9����
���!�����������;����������"����������	�"�����������
������	���������������������������	���7��������������-�
������FG�H�IJKLMK�NKMOPQRK�STU�VTW�SQMXTPQOLJJV�SLYK�RWNZKXKN�L[[WLJJV�XT�LNNPKMM�OL\QXLJ�TWXJLV�TP�TXSKPUQMK�OT[XPQRWXKN�XTULPN�XSKOL\QXLJ�[KKNM�T]�VTWP�]LOQJQXQKMG�̂_L\QXLJ�TWXJLV�]TP�XSQM�\WP\TMK�OTWJN�Q[OJWNK�L[V�]W[NM�WMKN�XT�\WPOSLMK�L�]Q̀KN�RWQJNQ[Z�LMMKXTP�K̀XK[N�QXM�WMK]WJ�JQ]Ka�LOOTPNQ[Z�XT�VTWP�TPZL[QbLXQT[cM�LOOTW[XQ[Z�\PLOXQOKMGd�IJKLMK�M\KOQ]V�USKXSKP�XSK�]QZWPK�\PTYQNKN�Q[VTWP�PKM\T[MK�PK\PKMK[XM�XSK�M\KOQ]QO�L]]KOXKN�]LOQJQXVa�TP�QM�L�NQMXPQOXUQNK�]QZWPKGeTXKf�ghijklmn�hiokpkiqrn�ls�tuvw�qix�olqnrhmorklq�lh�yz{lh�hiqljzrklq�|hzqrn�ymnr�z}nl�~iylqnrhzri�lq|lkq|�olyp}kzqoi�xkr���zpkrz}�iqixz}��inihji����������rrp���xxx�o~i�nrzri�ol�mn�o~iskqzqoi�oozozpkrz}hiqixz}pl}ko���hi�mkhiyiqrn��pih�����������������~������v��kq�issior�slh�r�i�phijklmn}��zxzh~i~�szok}kr����s��lm�zhi�z�phijklmn�hiokpkiqr�ls�z�qix�olqnrhmorklq�lh�yz{lh�hiqljzrklq�|hzqr��p}izni�~inohk�ir�i�yzkqriqzqoi�zq~�mni�ls��zpkrz}��iqixz}��inihji�smq~n�+�L̀Q�W��>")))�	����	�������	��
�������	���,E�������)������D��	���@���"�����0��������&��(�D�.������������������
�����	������
��	���������������*�	��"����	������������������
�����!��������	������������
����	��#����9����!�	������������������������������!��������	���������;��	���������*�	�����
�!�	���������
�"�����
�����	��	���������������������
�!�D�	����������
���������	����������"��
�����������"�����	�����"���
��	������
����������������������������1����
�	���������
�����	�����
�	���������������*�	����N�LOK[X��XPWOXWPKM�G�H��TWJN�XSK�OT[NQXQT[�T]�LN�LOK[X�MXPWOXWPKM�TP�LPKLM�MWPPTW[NQ[Z�XSK�[KU�\PT�KOX�SLYK�LNYKPMK�Q�\LOXM�T[�XSK�[KUOT[MXPWOXQT[�
90



������������	
��������	������������������������	���������������� �����
������������������

���� !"# $�%&"'#"�()*"�'�+",')&"+�"-%&'.',)/.$�).0&1+).(�'�%&'.�,/�"&)2).',"�,3"�3'4'5+678-'2%&"9�:.�"-)#,).(�5//��&"';�</1&+�0'1#"�+'2'("�,/�,3"�."<�0")&).(�%5/="0,6>
:?8@:A�BCC�DEFDG�HI�JF�EFKILDHFM�IE�MFNICOGPFM�NQGH�JF�OKLFGHORDHFM�SIE�DGJFGHIG�TIKHDOKOKR�NDHFEODC�UBVWX�YEOIE�HI�GQJNOHHOKR�D�REDKH�DYYCOTDHOIKZ[S�BVW�F\OGHG]�HPF�TIGHG�HI�DMMEFGG�HPF�BVW�NQGH�JF�OKTCQMFM�OK�HPOG�REDKH�DYYCOTDHOIKZ�̂QYYCFNFKHDC�EF_QFGHG�SIE�DJDHFNFKH�TIGHG�̀OCC�KIH�JFTIKGOMFEFMZ�aPOG�OKLFGHORDHOIK�GPIQCM�OKTCQMF]�JQH�KIH�JF�CONOHFM�HI]�EFLOF̀ OKR�HPF�MOGHEOTHbG�BcdeB�YCDK]�TIKHDTHOKR�HPF�MOGHEOTHbG�DGJFGHIGNDKDRFNFKH�TIKGQCHDKH]�DKM�MOGTQGGOKR�HPOG�̀OHP�HPF�TIKGQCHDKHG�f�LFKMIEG�DGGOGHOKR�̀OHP�HPF�YCDKKOKR�SIE�HPOG�YEIgFTHZ�Vhicd�NDj�JFTIKHDTHFM�SIE�DMMOHOIKDC�DGGOGHDKTFZk6�l�?'#�,3"�0155".,�:?8@:�%&'.�m"".�5"*)"<"+��/5�,3)#��'0)&),!no��p6�l�?'#�'++),)/.'&�).*"#,)(',)/.�m"!/.+�,3"�:?8@:�5"%/5,�m"".�0/2%&","+no��p/,"9�q�����������rstu����������	��
��������v
���������	�������	�������	����
��������������	�����
���wx��u���y����
�����w�������u���
sz{|}�����x�
�
���������rst�w��������������~�������	����
�����1,15"��#"�/5��)#%/#),)/.�/��8-)#,).(��1m&)0��03//&��'0)&),)"#q�����������	����������������	������������	�����"),3"5�����	�����	�����������������	��	�����	����~����������������	�������w����������������	��	�����	�������u�/5�������	�����	����������������������������������	��	�����	����~u�'.+�������������	�����������������������������������	��	�����	����~��������	�������������������	��x��������������6�l��3',�)#�,3"�'%%&)0'.,�#�%&'.��/5�,3"��1,15"�1#"�/5�+)#%/#),)/.�/��,3"�"-)#,).(�%1m&)0�#03//&��'0)&),!�'.+�,3"�"#,)2',"+�0/#,�/�)2%&"2".,).(�,3"�%&'.n����./,�'%%&)0'm&"$�,!%"�p�:6��r

91



������������	
��������	������������������������	���������������� �����

������ ��!"�#$$"�%!��&�'''(�)*�!�"*+���&,*%��-&.��/011!�2345�6578�9:89;�<�=9;4�>4;�<??�@<?597�8A<8�B4:C8�<DD?EFG!�%H��*�%*��!I*.
J��K�����L����
�
#(�-)M�N�.�*+�G���101�#+,0.�*+G!�%H��*�%*��!I*O �P�QQRS(�T�#%�0!"�1!�%H�&���H�.��*U0*.��VWX�YZ[\]̂]�Z_�Y\__�̀ab[�YZ[\�]c]d�_efgZ̀�bhbZi\j�ckkYZlb̀Zm[no ��QQR
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